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Neto
kamatna marza
(NIM = A-P)

Prvi HUB Pregled u 2019, godini pokazuje da se proslogodiSnji oporavak profitabilnosti banaka
zaustavio na stopi povrata na kapital poslije oporezivanja (ROE) od 8,4%. Prema tom kriteriju, ako
se sukladno metodologiji MMF-a promatra trece tromjesecje 2018, kada su povrati sezonski visoki,
hrvatske banke nalaze se u sredini globalne liste bankarskih sustava. Prema povratu na aktivu (ROA)
za treci kvartal nalaze se pri vrhu globalne liste, Razlika polozaja prema ROA i ROE rezultat je velikog
kapitala angaziranog u hrvatskim bankama (oko 59 milijardi kuna ili oko 15% BDP-a), Sto smanjuje
ROE za dani ROA. Visoka kapitalizacija hrvatske banke ¢ini jednima od najsigurnijih u svijetu. Stopa
ukupnog regulatornog kapitala zadrzava se uvjerljivo iznad 22%.

ProslogodiSnji rast profitabilnosti ne proizlazi iz operativhog poslovanja. Rast dobiti rezultat je
smanjenja ispravaka vrijednosti i rezervacija. Zahvaljujuc¢i poboljSanju kakvoce portfelja, ove su stavke
viSe nego prepolovljene: s 4,3 milijarde kuna 2017. na malo vise od 2 milijarde 2018,

U operativnom poslovanju zabiljezeno je pogorsanje temeljnog rezultata zbog konkurentskin pritisaka
na pad kamatne marze i posljedi¢ne troskovne prilagodbe.
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Kamatni prihod je smanjen za 20,8%, a neto kamatni prihod za nesto manjih 9,8% jer je tijekom 2018,
jos koristen prostor za smanjenje pasivnih kamatnih stopa.

Medutim prostor za daljnju kompenzaciju konkurentskih pritisaka smanjenjem pasivnih kamatnih
stopa sada je gotovo iscrpljen. To se vidi iz kretanja neto kamatne marze. Zadnji podatak koji iznosi
2,57 postotnih bodova ukazuje na vece smanjenje efektivno naplacenih kamata (A) od efektivno
placenih (P). Pomicni prosjek kamatne marze u zadnjem tromjesecju prosle godine u odnosu na trece
smanjen je za 0,19 postotnih bodova.

Trend smanjivanja marze primjetan je vec neko vrijeme, ali sada je ubrzan. Ostale komponente
prihoda nisu mogle kompenzirati takav negativan Sok, pa je ukupan operativni prihod smanjen s oko
16 na 14,8 milijardi kuna ili za 7,6%. Reduciranje troskova jedina je preostala opcija u takvim uvjetima.
Doista, opci administrativni troskovi i amortizacija u hrvatskim bankama smanjeni su za 5,9% 2018. u
odnosu na 2077, te je pad neto rezultata prije rezerviranja time malo ublazen. Ta stavka je smanjena
s 8,5 na 7,7 milijardi kuna ili za 8,2%.



Karatni prihod 15,059,858 1,922,430 -20.8%
Karmatni troskovi 3,965,175 1,914,594 -51.7%
Neto kamatni prihod 11,094,684 10,007,836 -9.8%
Neto prihod od provizija i naknada 3,417,839 3,297,290 -35%
Neto ostali nekamatni prihod 1,521,716 1,603,022 -1.2%
Ukupno operativni prihod 16,034,238 14,808,148 -76%
Opci administrativni troskovi i amartizacia 7,516,290 7,071,926 -5.8%
Neto prihod iz poslovanja prije rezerviranja za gubitke 8,517,948 7,736,222 -9.2%
Ukupno troskovi ispravaka vrijednasti i rezerviranja 4,311,079 2,053,077 -52.4%
Dobit (gubitak) iz poslovanja koje ce se nastaviti, prije poreza 4,226,625 5,683,146 34.5%

lzvor: Tromjesecno statisticko izvies¢e HNB-a, obrada Arhivanalitika radi prijevoda novih na stare izvjestajne tablice zbog
usporedivosti rezultata. Ukupni troskovi ispravaka vrijednosti i rezerviranja ukljucuju i stavku dobici ili gubici (-) zbog promjena,

neto.

Ovakvi trendovi iziskuju maksimalno koristenje rezervi efikasnosti radi zadrZzavanja stope dobiti iznad
troska kapitala koji ukljucuje i premiju rizika. Teznja ka povecanju poslovne efikasnosti ne ocituje se
samo kroz klasi¢ne ustede na operativnim troskovima. Vidljiva je i kroz trazenje novih nisa i oblika
financijskih proizvoda koji se mogu brzo i efikasno plasirati uz prihvatljiv trosak. Homogenizacija
procesa i procedura, uz teznju jednostavnosti i efikasnosti, dovela je i do spornog trzisSnog fokusa
na takozvane gotovinske ili nenamjenske kredite koji se statisticki klasificiraju kao krediti za ostale
namjene, a ¢ija je ro¢nost zadnjih godina znatno produljena. Zabrinutost regulatora zbog takvog

trenda dovelaje doizdanja Preporuke o postupanju pri odobravanju nestambenih kredita potrosacima.

U isto vrijeme, usporedbe tempa rasta kredita po zemljama ¢lanicama EU pokazuju da rast kredita
stanovnistvu u Hrvatskoj nije izniman. Slika 14. u nastavku pokazuje da krediti stanovniStvu u devet
zemalja ¢lanica EU rastu brze nego u Hrvatskoj. Europska komisija u netom objavljenom Country
Reportu, na temelju ¢ijih je nalaza Hrvatska prebacena iz kategorije prekomjernih makroekonomskih
neravnoteza u kategoriju makroekonomskih neravnoteza, ukazuje da je omjer zaduzenosti sektora
stanovnistva od 34,1% BDP-a potkraj treceg tromjesecja 2018. umjeren i znacajno smanjen u odnosu
na pocetak desetljeca (str. 10),

Na tragu relativno optimisticne interpretacije trendova, koja osporava tezu da je rije¢ o «novim
Svicarcima», najcesce se istice kako je u novom portfelju kredita ku¢anstvima dominantan udjel
kunskih kredita koji duznike ne izlazu valutnom riziku, te udjel kredita s fiksnom kamatnom stopom
koji ublazavaju izlozenost kamatnom riziku, Kao Sto je poznato, nevolje duznika u kriznim vremenima
bile su velikim dijelom uzrokovane aprecijacijom temeljne valute, uz koju je vezana valutna klauzulg,
i promjenom kamatnih stopa.

Utemeljenost ovih tvrdnji provjerena je i prikazana na sljede¢im slikama. Prikazana je struktura
(bruto) novoodobrenih kredita za ostale namjene prema valuti i razdoblju fiksiranja kamatne stope.
Prva slika pokazuje kako se prirast bruto kredita za ostale namjene povecava po stabilnom trendu,
pri cemu je udjel kunskih kredita u ukupno novoodobrenim kreditima kontinuirano rastao do recentne
stabilizacije na razini od oko tri ¢etvrtine, Potvrduje se da tri od ¢etiri novoodobrene kune kredita za
ostale namjene nisu vezane uz devizni tecaj.

Skraceni prikaz
rezultata banaka
2018.
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https://www.hnb.hr/-/hnb-poduzeo-mjere-za-ublazavanje-rizika-pri-odobravanju-gotovinskih-nenamjenskih-kredita
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/file_import/2019-european-semester-country-report-croatia_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/file_import/2019-european-semester-country-report-croatia_en.pdf
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Druga slika pokazuje trend fiksiranja kamatnih stopa. Pocetkom desetljeca takva praksa nije postojala.
Potom je zapoceo rast kredita s fiksiranim kamatama za razdoblja dulja od godine dana, da bi u toku
prosle godine bio dosegnut maksimum od gotovo tri cetvrtine kredita za ostale namjene koji su
ugovoreni s razdobljem fiksiranja kamatnih stopa duljim od godine dana.

Na kraju uvoda prikazana je i tablica strukture depozita i kredita ku¢anstava. Depoziti ku¢anstava
dostigli su 202,8 milijardi kuna krajem sijecnja, od cega se 66,5% odnosilo na devizne depozite, Rast
depozita se ubrzao, dostigavsi stopu rasta od 5,5% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Krediti
kucanstvima iznosili su 124,39 milijardi kuna. Najvaznija kreditna stavka, kada je rije¢ o ku¢anstvima, bili
su stambeni krediti s 54,2 milijarde kuna. Druga stavka po vaznosti su gotovinski nenamjenski krediti
s 48 milijardi kuna. Oni u ukupnim kreditima ku¢anstvima sudjeluju s 38,5%. Vidljiva je promjena u

korist kunskih kredita koji s 34,8 milijardi kuna ili 72,8% od ukupnoga iznosa, cine najveci dio ove
kategorije kredita.
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STRUKTURA DEPOZITA | KREDITA KUCANSTAVA U
BILANCAMA BANAKA

Ukupni depoziti kucéonstovo u milijunima HREK, stonje na kroju rozdobljo
% rosto prema istom mjesecu prethodne godine
u tome: devizni depoziti
udjel deviznih

Ukupno odobrani krediti kuco nstvima u biloncoma bonoka u milijunimo
HRK, stonja no kroju rozdobljo

1. Potrogocki krediti

1.1 Kunski krediti bez volutne klouzule
1.2, Kunski krediti s volutmom klouzulom
Od togo: uz euro
Dd toga: uz Svicarski fronak
1.3. Devizni kraditi
2. Btambeni krediti
2.1, Kunski krediti bez valutne klouzule
2.2, Kunski krediti s volutnom klouzulom
DOd toga: uz euro
Dd togo: uz Svicorski fronak
2.3 Devizni krediti
3. Hipotekomi kraditi
3.1 Kunski krediti bez valutne klouzule
3.2 Kunski krediti s volutnom klouzulom
Od togo: uz euro
3.3, Devizni krediti
4. Kraditi zo outomobile
4.1, Kunski krediti bez valutna kiowzule
4.2, Kunski krediti 5 valutnom klouzulom
Od toga: uz euro
Dd toga: uz Svicorski franak
4.3, Devizni krediti
5. Krediti po kreditnim korticomo
5.1, Kunski krediti bez valutne klouzule
5.2, Kunski krediti s valutnom klouzulom
Od toga: uz euro
5.2 Devizni krediti
. Prekoragenje po tronsakcijskim rofunima
8.1, Kunski krediti bez volutne klouzule
5.2, Kunski krediti s valutnom klouzulom
Od toga: uz euro
6.3, Devizni krediti
7. Gotovinski  nenomjenski krediti
7.1 Kunski krediti bez valutne klouzule
7.2. Kunski krediti s valutnom klouzulom
Dd toga: uz euro
7.3, Devizni krediti
8. Ostali kraditi
B.1. Kunski kraditi bez valutna kiowzule
B.2, Kunski krediti s valutnom klouzulom
DOd toga: uz euro
B.3. Devizni krediti

9. Udjel gotovinskih nenomjenskih kredita u ukupnim kreditima
kucanstvima

9.1. Udjel kunskih kredito bez vioutne klouzule
9.2, Udjel kunskih kredito s valutnom klauzulom

Izvor: HNB, obrada Arhivanalitika
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Izvori sredstava
banaka
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1. Novéana masa M1i ukupna likvidna sredstva M4

Stopa promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine 01:2004.-01:2078.
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Ukupna likvidna sredstva M4 u sijecnju 2019, godine bila su visa za 6,6% u odnosu na sijecanj 2018,
Novtana masa M1 u sijecnju je porasla za 20,8% na godiSnjoj razini. To je vrlo visok rast koji se
najvecim dijelom moze objasniti niskim kamatnim stopama tj. padom oportunitetnog troska drzanja
gotovog i transakcijskog novca.

2. Depoziti stanovnistva i depoziti poduzeca

Stopa promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine 01:2004.-01:2018.
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Medugodisnja stopa rasta depozita sektora stanovnistva u sijecnju 2019, godine iznosila je 55%, a
u sektoru poduzeca 6,9%. U posljiednjih nekoliko mjeseci u sektoru stanovnistva doslo je do ubrzanja
stope rasta depozita. Rast depozita stanovniStva u najvecoj mjeri je posljedica rasta depozitnog
novca i Stednih depozita, dok su oroceni depoziti zbog niskih kamatnih stopa i dalje u padu.



3. Udjel deviznih u ukupnim depozitima stanovnistva
01:2004.-01:2019. U %

85%

80%

75%

70%

65%

60% A

55%

50% —T— T — T T — T T — —T—T—T—T— T T —
<t n w ~ o) o
2 35 858655 38688225 g § o2 L0 e 2e2a
T E TR ERETERLERT LT ER LR ERER BN ER BN ER B W

g g 5 g g g g 5 g g g g 5 g g

Udjel deviznih u ukupnim depozitima stanovnistva smanjivao se do sredine 2006, kada je dotaknut
minimum od oko 65%. Pocetak krize u drugoj polovici 2008. doveo je do porasta udjela deviznih
depozita na gotovo 80%. Od tada se udjel deviznih u ukupnim depozitima kucanstava smanjuje, ali
veoma sporim tempom. Krajem sijecnja 2013, omjer je pao na razinu od 66,5% i nalazi se priblizno na
razinama iz 2009. godine.

4. Udjel inozemne u ukupnoj pasivi
01:2004.-01:2019. U %
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Inozemni izvori predstavljaju vazan izvor financiranja hrvatskih banaka. Njihova se vaznost u uvjetima
slabe potraznje za kreditima smanjuje, jer nema potrebe za financiranjem rasta neto kredita. | kreditna
potraznja se proteklih godina okrenula ka domacoj valuti, Banke su se razduzivale u inozemstvu zbog
rasta relativno jeftinijih domacih depozita, visoke likvidnosti, razmjerno slabe potraznje za kreditima
i prodaje plasmana. Krajem 2018. i potetkom 2019. udio je poceo rasti i u sijecnju se nalazio na razini
od 7,4%.
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5. Udjel kapitala u ukupnoj pasivi
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Kapital predstavlja vazan izvor financiranja hrvatskih banaka. Udjel kapitala u ukupnoj bilan¢noj svoti
izmedu 13% i 14% postignut je na pocetku krize, Od tada se udjel kapitala u ukupnim izvorima stabilno
kretao oko 14%. Pad u trecem kvartalu 2015. na razinu od 12,2% dogodio se pod utjecajem troskova
lkonverzije kredita u Svicarskom franku. U zadnjem kvartalu 2015. udjel kapitala u bilanci ponovno
je porastao i nastavio je rasti do druge polovice 2018. godine. Na kraju prosinca 2018, udio kapitala
smanjen je na i dalje visokih 13,9%.

6. Struktura izvora sredstava banaka

Kapitalski racuni, 19.26%

Inozemna pasiva, 7.38%

31.01.2018 U %

Depoziti | instrumenti
trzista novca, 73.52%

Struktura izvora sredstava hrvatskih banaka veoma je stabilna. Prikazana struktura reprezentativna
je za dulje vremensko razdoblje, iako je primijeceno smanjenje udjela inozemne pasive i rast udjela
kapitalskih racuna u ukupnoj pasivi.
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7. Plasmani

Iznos u min KN i stopa promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
(y-0-y) 01:2004.-01:2018.
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Ukupni plasmani kreditnih institucija u sije¢nju 2018, bili su za 3,3% ili 7,1 milijardi kuna visi u odnosu na
isti mjesec 2018. godine. Stopa rasta plasmana vratila se u pozitivan teritorij u svibnju 2018. godine,
prvi puta nakon sijecnja 2015, Medutim, tada se radilo o jednokratnoj anomaliji. Blaga pozitivna stopa
rasta moze se objasniti postupnim oporavkom kreditiranja te izlaskom ucinaka konverzije kredita u
Svicarskom franku iz statistickih podataka za ranije razdoblje.

8. Krediti stanovnistvu, trgovackim drustvima i drzavi

Stopa promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine 01:2004.-01:2018.
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U sije¢nju 2019. nastavljen je rast kredita stanovnistvu po medugodisnjoj stopi od 5,6%, 5to je slicna
dinamika kao u ranijim mjesecima. U sektoru poduzeca zabiljezen je nastavak negativnih stopa,
pri ¢emu je stopa od -0,3% bila nesto viSa nego u prethodnim mjesecima i jos uvijek uvjetovana
prodajama portfelja u kojima krediti poduzeca imaju najvazniju ulogu. Zbog toga ovako prikazanim
podacima ne treba pridavati veliku vaznost - oni ne oslikavaju dobro trenutacni kreditni tempo. Stopa
rasta kredita drzavi nakon duljeg razdoblja vratila se u pozitivan teritorij, Sto sugerira da je razdoblje
razduzivanja drzave vjerojatno doslo kraju.



8a. Krediti stanovnistvu, trgovackim drustvima i
drzavi - transakcije

12m prosjek (u milijunima kuna) 12:2011.-01:2019.
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Podaci o kreditnim transakcijama pokazuju da je od sredine 2016, godine doSlo do postupnog
oporavka kreditiranja privatnog sektora. Dvanaestomjesecni prosjek kreditnih transakcija prema

drzavi na kraju sijecnja 2019, iznosio je 292 milijuna kuna, u sektoru poduzeca 187 milijuna kuna te u
selktoru stanovniStva 634 milijuna kuna na mjesec.

8b. Krediti stanovnistvu i trgovackim drustvima -

bruto novoodobreni
Medugodisnja stopa rasta (12m prosjek) 11:2013.-01:2018.
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—— Stanovnistvo —— Poduzeca

Dvanaestomjesecni prosjek medugodiSnje stope rasta bruto novoodobrenih kredita pokazuje
nastavak solidnog rasta kredita kucanstvima i poduzecima, Krediti ku¢anstvima rastu po prosjecnoj
stopi od priblizno 2,5%, dok se rast kredita u sektoru poduzeca krece oko 15%. Relativno niska stopa

rasta kredita stanovnistvu objasnjava se ukljucivanjem svih vrsta kratkorocnih kredita poput okvirnih
kredita, prekoracenja i sl.
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9, Stope rasta kredita stanovnistvu prema vrstama

u odnosu na isto razdoblje (¢etvrto tromjesecje) prethodne godine, 2016., 2017, 2018.

1.6%

W 2016
W 2017
W 2018

-B%
Stombeni krediti Hipotekarni krediti Krediti za kupnju automaobila  Krediti po kreditnim karticama  Ostali krediti stanovnigtvu

Kako razne operacije s kreditima - prodaje, konverzije - izlaze iz osnovica prijasnjih godina, jasnije
se vidi struktura rasta kredita stanovniStvu, Stambeni krediti i krediti po kreditnim karticama
rastu po umjerenim stopama. Ostali krediti stanovniStvu, u koje se na ovoj slici ubrajaju gotovinski
nenamjenski, prekoracenja, investicijski i ostali, biljeze brzi rast. To se jednim dijelom dogada zbog
lkontrakcije cistih hipotekarnih i kredita za kupnju automobila - taj dio potraznje sada se zadovoljava
kroz ostale kredite.

10. Struktura kredita stanovnistvu po vrstama
Q1:2009.-Q4:2018.

[ Ostali krediti stanovnistu

B Krediti po kreditnim karticama
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Stambeni krediti
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3132
30.9.208,
313.2018.

Struktura kredita stanovnistvu u drugoj polovici 2018, nije se bitno mijenjala. Dominiraju stambeni s
udjelom od oko 42% i ostali (u koje ubrajamo gotovinske nenamjenske, prekoracenja, investicijske i
ostale) s oko 53%.



11. Omjer kredita i depozita
01:2004.-01.2019.
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U posljednjih nekoliko mjeseci Sire definirani omjer kredita i depozita poceo se povecavati nakon
dostizanja minimuma, te je u listopadu dosegnuo razinu od 96,9%. Rast odrazava utjecaj postupnog
oporavka kreditiranja.

12. Struktura aktive banaka

3.7%
Gotovina | depoziti kod HNB
i banaka 13.7%

Trezorski zapisi 3.6%

31.12.2018.

Vrijedonosni papiri i derivati
10.3%

Krediti 68.7%

Ostalo neto |

U cetvrtom tromjesecju 2018. nastavljen je porast udjela kredita i vrijednosnih papira i smanjenje
udjela gotovine i depozita u imovini banaka. Viskovi likvidnosti i dalje se koriste za razduzivanje,
uglavnom prema inozemstvu, ali sada se vidi i korelacija s rastom rizicnih plasmana.
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13. Stopa rasta kredita poduzec¢ima u EU i Hrvatskoj
31.12.2018./ 31.12.2017. U %
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Na kraju prosinca 2018, godine u devet drzava clanica EU zabiljezena je negativna stopa rasta kredita
poduzec¢ima. Hrvatska pripada skupini zemalja u kojoj je zabiljezen pad kredita, ali se sa stopom
od -0,9% prema ECB-ovoj metodologiji nalazi medu zemljama s najnizim padom. Najvedi rast je
zabiljezen u Irskoj, Madarskoj i Finskaj.

14. Stopa rasta kredita stanovnistvu u EU i Hrvatskoj
31.12.2018./ 31.12.2017. U %
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Rast (nominalnih) kredita stanovniStvu u prosincu 2018, od 4,8% u odnosu na isti mjesec prethodne
godine Hrvatsku prema ECB-ovoj metodologiji smjesta pri sredini ljestvice medu zemljama EU koje su
zabiljeZile rast kredita stanovnistvu, Najbrzi rast kredita stanovnistvu u EU zabiljeZen je u Bugarskoj i
Rumunjskoj, dok je najveci pad zabiljezen u Grckoj i na Cipru.



Kamatne stope |
troskovi regulacije
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15. Prosjecne kamatne stope na dugorocne depozite

stanovnistva (novi poslovi)
12:2011.-12:2018.
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—— Eurozona MIN —— Eurozona MAX ——— Hrvatska

Prosjetne kamatne stope na dugorocne depozite stanovniStva u hrvatskim bankama krecu se oko
1,5% te se trenutacno nalaze oko gornjeg praga intervala euro podrucja koji je definiran visinom

kamatnih stopa u Estoniji. Ova razina - priblizno oko gornjeg praga euro podrucja - ponavlja se dugi
niz godina.

16. Prosjecne kamatne stope na kratkorocne

depozite stanovnistva (novi poslovi)
12:2011.-12:2018.
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Prosjecne kamatne stope na kratkorocne depozite stanovnistva pale su ispod praga od 1%, pri cemu
je tijekom 20717, zabiljezen znacajniji pad prosjecnih kamatnih stopa koji je nastavljen i u 2018, tako da
se ove kamatne stope sada krecu bliZze donjem pragu intervala euro podrugja.



17. Prosjecne kamatne stope na kratkorocne

depozite poduzeca (novi poslovi)
12:2011.-12:2018.
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Kamatne stope u Hrvatskoj kre¢u se unutar intervala euro podrucja, pri cemu vise kamatne stope
biljeZe Cipar, Greka i Malta dok je u nekoliko najrazvijenijih zemalja ova kamatna stopa negativna.

18. Referentne kamatne stope
(03:2018.-Q4:2018

0.63%

0.46%

% A 0.54% 056%
0.47% 0.49% 0.41%
0% 0.39% g 359 0.37% D4t
Moazos
0% Wozzos
0% | . w  WN oW W N i

0% - i ' -0.5% 0-14%
-0.26%0-25%

-0.32%
0% --0.32%

Euribor 3M  Euribor6M  Euribor12M  EURNRS EURNRS EURNRS HRK NRS HRK NRS HRK NRS
3M M 12M 3M &M 12M

Nacionalne referentne stope (NRS) nastavile su se smanjivati u cetvrtom tromjesecju 2018. Premija
rizika koja je sadrzana u razlici NRS-EURIBOR kretala se oko 80 baznih bodova, nesto nize od premije
rizika sadrzane u CDS spread-u odnosno spread-u drzavnih obveznica (Slika 19.).
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19. CDS spread

(podaci na dan 28.02.2019.)

B xizoms
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0.0%
Cesla Madarska Poljska Rumunjska Hrvatska Slovacka

Hrvatska premija rizika i dalje je najveca u regiji uz Madarsku i Rumunjsku, te vise ne pokazuje
tendenciju primjetnog smanjenja. Povoljnija percepcija rizika posljedica je stabilnijih fiskalnih
pokazatelja i relativno stabilnog rasta.

20. Indeks regulacijskog opterecenja IR0
u baznim bodovima (bps) 01:2004,-01:2018.
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Bruto troSak regulacije i dalje biljezi trend smanjenja koji je uvjetovan padom pasivnih kamatnih
stopa. TroSak se spustio na razinu ispod 30 baznih bodova. U obzir se uzima i troSak uplata banaka
u sanacijski fond (oko 10 baznih bodova na godisnjoj razini), no efekt pada pasivnih kamatnih stopa
dominira nad efektom nove regulacije pa se indeks ukupnoga troska nalazio u blagom padu dok su
padale i kamatne stope. Sa zaustavljanjem njihova pada i IRO ¢e stagnirati - taj trend je vec vidljiv
na slici.



21. Prosjecne kamatne stope na stambene kredite

stanovnistvu (novi poslovi)
12:2011.-12:2018.
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Nova statistika ECB-a u koju je ukljuena i Hrvatska pruza uvid u uze efektivne kamate stope na
stambene kredite s rokom dospijeca preko 10 godina. One su u Hrvatskoj u prosincu 2018, iznosile
3,47% i kretale su se ispod gornjeg ruba intervala kamatnih stopa za drzave koje su uvele euro. Medu
zemljama ¢lanicama europodrudja Litva i Latvija imaju vise kamatne stope na ovu vrstu kredita. | sve
nove ¢lanice izvan euro podrucja imaju vise kamatne stope na ovu vrstu kredita od hrvatskih banaka.

22. Prosjecne kamatne stope na potrosacke kredite

stanovnistvu (novi poslovi)
12:2011.-12:2018.

30%

25% -

20% -

15% -

10% -
5‘”"W
0%+ T T
- 0N N N N MO M M MM S & S S 0 W oWw W w w w w s N M~ @D
T R R R R R RE 2R B E R E R EREREERE EZE R RERE TR
B ez g EzTFREIdEIIRPIEI PR 2T EEE T
a o~ - a4 o~ -~ & o~ -~ a o~ -~ a o~ =~ a o~ - 4o o - =

—— Eurozona MIN ——Eurozona MAX ——RH

Kamatna stopa na potrosacke kredite od 1 do 5 godina u prosincu 2018, iznosila je 57% i kretala

se unutar intervala kamatnih stopa euro podrucja, blize donjem rubu. Vise stope zabiljezene su u

bankama u balti¢kim drzavama, Slovackoj, Grekoj, Spanjalskoj, Portugalu te Danskoj i Velikaj Britaniji,
kao i u vecini ¢lanica EU izvan euro podrudja.
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24. Prosjecne kamatne stope na okvirne kredite

poduzecéima (nhovi poslovi)
12:2011.-12:2018.
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Kamatna stopa od 8,3%, kaliko je u prosincu 2018. u prosjeku zabiljiezeno kod hrvatskih banaka, krece
se unutar intervala euro podrucja. Vise kamatne stope od hrvatskih banaka imaju banke u Estoniji,
Latviji, Slovackoj i Grckoj, te u vecini zemalja izvan euro podrucja.

24. Prosjecne kamatne stope na kratkorocne kredite

poduzecima (novi poslovi)
12:20M1.-12:2018.
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Kamatne stope na ovu vrstu kredita (2,9% u prosjeku u prosincu 2018.) krec¢u se unutar intervala za
zemlje koje su uvele euro. Vise kamatne stope zabiljezene su u Grckoj, Cipru i Irskoj te Estoniji i Latviji,
Izvan euro podrucja vece kamatne stope na ovu vrstu kredita zabiljezene su u Bugarskoj.



25. Prosjecne kamatne stope na dugorocne kredite

poduzecéima (novi poslovi)
12:2011.-12:2018.
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Prosjecne kamatne stope na dugorocne kredite poduzecima (od 1 do 5 godina) u Hrvatskoj su u
prosincu 2018, iznosile 3,2%, i dalje se kre¢u unutar intervala euro podrucja. Ove kamatne stope

vece su u Estoniji i Slovackoj, Medu zemljama koje jo$ nisu uvele euro visu kamatnu stopu imaju
Rumunjska i Bugarska.
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26. Neto kamatna marza (NIM)

NIM = A (prosjetno naplacena aktivna kamatna topa) - P (prosjecno plac¢ena pasivna kamatna stopa)
(04:2000.-Q4:2018.
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Pomicni godisnji prosjek neto kamatne marZe biljezio je blagi rast od 2013, zbog brzeg pada pasivnih
od aktivnih kamatnih stopa. Rast je zaustavljen u prvom kvartalu 2018. U ¢etvrtom kvartalu 2018.
marza je dodatno smanjena na 2,57%, sto je za 0,30 postotnih bodova manje u odnosu na isti kvartal

2017,

27. Udjel neto kamatnog i nekamatnog prihoda u

ukupnom prihodu
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30,06.2006.
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30.06.2007.
3112.2007.

30.06.2008.

3112.2008.

30.06.2009.

3112.2008.
30.06.2010.
31122010,

30.06.201M,
3112.20M.

30.06.2012.
3112.2012.

30.06.2013.
3112.2013.

30.06.2014,
3112.2014.
30.06.2015.
3112.20%.
30.06.2016.
3112.20%6.
30.06.2017.
3112207,
30.06.2018.
3112.2018.

Udjel neto kamatnog prihoda u strukturi zarada hrvatskih banaka u cetvrtom kvartalu 2018, iznosio
je 62,1%, Sto predstavlja pad od 7,1 postotnih bodova u odnosu na isti kvartal 2017. i povezano je s
padom neto kamatne marze.
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28. Omjer operativnih troskova i dohotka / cost-

income omjer
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Cost-income omjer je u ¢etvrtom tromjesecju 2018.
odnosu na isti kvartal prethodne godine za 3 postotna boda i krece se oko historijskog minimuma.
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30.06.2014. E
31.03.206. ]
3112.20%5.
30.09.206. |
30.06.207. E
31.03.208. ]
3112208,

dosegnuo 43,9%, sto predstavlja smanjenje u

29. Ukupni troskovi rezerviranja za gubitke u %

rezultata prije rezerviranja
(Q4:2000.-04:2018
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Opterecenje rezultata troskovima rezerviranja povecano je u cetvrtom tromjesecju 2018. 28,1% neto
rezultata prije rezerviranja odlazi za ispravke vrijednosti i rezervacije. Medutim, to je i dalje za oko 29
postotnih bodova manje u odnosu na isti kvartal 2017.



30. Dobit nakon oporezivanja / neto dobit

Neto dobit zadnja ¢etiri kvartala u 000 kuna
04:2000.-Q4:2018
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Neto rezultat banaka se u toku 2016. vratio u pozitivan teritorij nakon gubitaka zbog konverzije
Svicarskog franka 2015. Trend-dobit na bazi zadnja cetiri tromjesedja iznosi oko 4,9 milijardi kuna i jos
uvijek se zadrzava u zoni jednoznamenkastog povrata na kapital.

31. Povrat na prosjecnu aktivu (ROAA) i prosjecni
kapital (ROAE)

04:2000.-04:2018
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Nakon velikog pada pokazatelja profitabilnosti u 2015, godini, u drugom tromjesecju 2016. pad je
usporen, a u trecem su se pokazatelji vratili u pozitivan teritorij, U cetvrtom tromjesecju 2018, povrat
na prosjecnu aktivu iznosio je 1,2%, a na prosjecni kapital 8,4%. Unato¢ smanjenju u odnosu na
prethodni kvartal, to predstavlja povecanje u odnosu na kraj 2017. godine.
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32. Povrat na prosjecnu aktivu (ROAA) u %:
medunarodna usporedba

prema zadnjim objavljenim usporedivim podacima u bazi FSI
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Hrvatske banke su se prema povratu na prosjecnu imovinu nalazile u pri vihu medunarodne ljestvice,
izmedu Turske i Madarske ali pri tumacenju rezultata treba imati u vidu da su zadnji podaci u bazi
FSI za treci kvartal 2018, kada je dobit sezonski najveca.

33. Povrat na prosjecni kapital (ROAE) u %:
medunarodna usporedba

prema zadnjim objavljenim usporedivim podacima u bazi FSI
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Prema povratu na prosjecni kapital Hrvatska se nalazi u sredini ljestvice, izmedu Estonije i BiH.
Najprofitabilnije banke su u Kanadi, Madarskoj i Australiji. Treba imati na umu ranije spomenuta
metodoloSka ogranicenja.
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34. Stopa adekvatnosti kapitala
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Nakon Sto je dosegnula maksimum od 22,3% u drugom tromjesecju 2015, stopa adekvatnosti
kapitala u trecem tromjesecju te godine pala je na 19,9% zbog troskova vezanih uz konverziju kredita
u Svicarskom franku. Tijekom 2016. godine stopa adekvatnosti kapitala vratila se iznad razine od 20%,
te se na kraju 2018. godine nalazila na visokoj i stabilnoj razini od 22,9%.

35. Stopa adekvatnosti kapitala: medunarodna
usporedba

prema zadnjim objavljenim usporedivim podacima u bazi FSI
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Stopa adekvatnosti kapitala hrvatskih banaka jedna je od najviSih medu europskim drzavama koje
izvjestavaju MMF u okviru baze podataka Financial Soundness Indicators.



36. Omjer losih kredita: stanovnistvo i trgovacka

drustva
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Udjel loSih kredita u ukupnim kreditima spustio se ispod 10% (9,8%) po prvi put nakon sredine davne
2010, Najveci doprinos smanjenju dao je portfelj kredita stanovniStvu (smanjenje sa 7,31% na 6,56%
izmedu treceg i cetvrtog tromjesecja), dok je kod trgovackih druStava pad jedva primjetan. Osobito
snazan pad zabiljezen je kod gotovinskih nenamjenskih kredita, s 5,95% na kraju treceg na 5,34% na
kraju cetvrtog tromjesecja 2018.

37. Omjer losih kredita: medunarodna usporedba

prema zadnjim objavljenim usporedivim podacima u bazi FSI
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Hrvatska se prema ovom pokazatelju smjesta uz Italiju i Albaniju, i blizu Portugala i BiH, Sto znaci da
se slicnost ekonomskih i strukturnih problema odrazava i u omjeru losih kredita.
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38. Stopa pokrica losih kredita rezervacijama za
gubitke

Q1:2010.-Q4:2018.
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Pokrivenost losih kredita ispravcima vrijednosti i rezervacijama pocela je brze rasti 2013, zbog strozih
regulatornih zahtjeva HNB-a. Od 2018. na podatke utjece primjena novog standarda vrednovanja IFRS
9. Na kraju 2018, pokrivenost je bila stabilna, no odito je da pri tome raste u portfelju stanovnistva, koji
se sa 66,4% nalazi na povijesnom maksimumu. | to doprinosi stabilnosti sustava.

39. Stopa pokrica losih kredita rezervama za
gubitke: medunarodna usporedba

prema zadnjim objavljenim usporedivim podacima u bazi FSI
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Pokrivenost losih kredita ispravcima vrijednosti i rezervacijama nalazi se iznad sredine prikazane liste
zemalja, uz Madarsku, Tursku, Paljsku i Sloveniju. Ovo je pokazatel; ¢ija je medunarodna usporedivost
najslabija, jer se u razli¢itim drzavama koriste razlicita pravila klasifikacije plasmana i formiranja
rezervacija, iako se nakon primjene IFRS 9 ocekuje ujednacavanje.



40. Valutna struktura omjera losih kredita
31.12.2018.
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Kod stambenih kredita problem naplate se javlja u oko deset puta vecem postotku kod kredita
vezanih uz svicarski franak nego kod kredita vezanih uz vrijednost eura. Medutim, visina omjera losih
kredita nakon konverzije ne prikazuje realno stanje. Omjeri se odnose samo na mali broj kredita koji
nisu konvertirani. Kod ostalih omjera po valutama nalazimo ocekivane odnose. | ovi omjeri su u padu.
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41. Struktura elektronickih naloga - potrosaci
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Struktura elektronickin naloga gradana znacajno se promijenila u posljednje cetiri godine. Udjel
elektronictkog poslovanja (na bazi vrijednosti transakcija) preko saltera pao je s priblizno 10% na
manje od 1%. Zamjetan je i znacajan pad udjela internetskih usluga koje je zamijenilo sve vece
koriStenje mobilnih usluga. Ono je u prosincu 2018. ¢inilo 42% ukupnih elektronickih usluga i 24%
ukupne vrijednosti kreditnih naloga (transfera) gradana.

42. Struktura elektronickih naloga - nepotrosaci
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U strukturi elektronickih naloga u ovom sektoru dominira internet bankarstvo, Ciji je udjel povecan s
52% u 2014, godini na 67% u prosincu 2018. godine. Ovaj rast je najvecim dijelom nadomjestio smanjenje
udjela elektronitkog poslovanja preko Saltera. Interni sustavi obveznika su zadrzali stabilnu strukturu
od oko 8%, dok je udjel ostalih usluga smanjen sa 16% na 4% vrijednosti elektronickih naloga.
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43. Broj izdanih kartica
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Broj kartica se u posljednjih godinu dana kretao oko 7,5 milijuna. Najveci broj izdanih kartica zabiljezen
u listopadu 2017, (preko 8 milijuna), nakon ¢ega je u narednim mjesecima broj smanjen, posebice u
drugoj polovici 2018. godine. Medutim, u prosincu 2018, godine broj kartica je snazZnije porastao, $to
se djelomitno moze objasniti i vecom blagdanskom potrosnjom.

44. Podaci o kartichom placanju
31.12.2018.
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U Hrvatskoj je u prosincu 2018. godine promet po svim kategorijama kreditnih kartica iznosio gotovo
14 milijardi kuna. Najveci udjel u prometu imale su debitne kartice (oko 11,6 milijardi). Podaci HNB-a
0 namjeni kartica pokazuju kako se debitne i kreditne kartice vec¢inom Kkoriste za podizanje gotovog
novca dok se odgodene, revolving i charge koriste za kupovinu.



Stambene
stedionice
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45, Stopa rasta kredita i orocenih depozita kod
stambenih stedionica*

Promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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*Napomena: od sije¢nja 2013, serija sadrzi strukturni lom uslijed promjene metodologije HNB-a

Podaci o Stedionicama nisu usporedivi prema istom razdoblju prosSle godine nakon sto je vodeca
stambena Stedionica pripojena maticnoj banci. Pad je priblizno jednak trziSnom udjelu bivse vodece
Stedionice. Podaci su usporedivi samo od kvartala do kvartala i ukazuju na rast depozita i kredita.



Metodologija i izvori

HUB Pregled za Hrvatsku udrugu banaka izraduje Arhivanalitika.
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Noveéana masa M1 i ukupna likvidna sredstva M4 (tablica A1, Statisticki pregled HNB-a)

Depoziti stanovnistva i depoziti poduzeca (zbir podataka iz tablica D6, D7 i D8 statistitkog pregleda
HNB-a)

Udjel deviznih u ukupnim depozitima stanovnistva (izracun na temelju tablica D6, D7 i D8 statistickog
pregleda HNB-a)

Udjel inozemne u ukupnoj pasivi (konsolidirana bilanca banaka D1 statistickog pregleda HNB-a)
Udjel kapitala u ukupnoj pasivi (tromjesecno statisticko izvjeS¢e HNB-a)

Struktura izvora sredstava banaka (konsolidirana bilanca banaka D1 statistickog pregleda HNB-a)
U depozite i instrumente trziSta novca ubrajaju se i ograniceni i blokirani depoziti, depoziti drzave i
krediti primljeni od HNB-a. Kapitalski racuni su veci od kapitala iz tromjesecnog statistickog izvjesca
HNB-a jer se ovdje konstruiraju prema metodologiji monetarne statistike, dok su u kvartalnom
statistickom izvjeS¢u sastavljeni prema konceptu kapitala iz statistickih izvjeStaja. Prikazana
struktura se ne mora zbrajati u 100% jer je s prikaza izostavljena stavka ostalo (neto) koja nema
znacaja, ali utjece na zbroj,

Plasmani (tablica A1, Statisticki pregled HNB-a)

Krediti stanovniStvu, trgovackim drustvima i drzavi (konsolidirana bilanca banaka D1, Statisticki
pregled HNB-a)

Krediti stanovnistvu, trgovackim drustvima i drzavi - transakcije (konsolidirana bilanca banaka D1,
Statisticki pregled HNB-a)

Stope rasta kredita stanovnistvu po vrstama (Pokazatelji poslovanja kreditnih institucija, kvaliteta
kredita po sektorima, Internetska stranica HNB-a)

Dvanaestomjesecni prosjek transakcija (konsolidirana bilanca banaka D1, Statisticki pregled HNB-a)

Dvanaestomjesecni prosjek stope rasta novoodobrenih bruto kredita (Tablice kamatnih stopa G6a-
G60)

Struktura kredita stanovniStvu po vrstama (Pokazatelji poslovanja kreditnih institucija, kvaliteta
kredita po sektorima, Internetska stranica HNB-a)

Omjer kredita i depozita (konsolidirana bilanca banaka D1 statistickog pregleda HNB-a)

U brojnik ulaze potrazivanja od drzave, trgovackih drustava i stanovnistva, a u nazivnik svi depoziti,
Sto uklju€uje i depozite drzave i ogranic¢ene i blokirane depozite. Ako se pokazatelj konstruira na
temelju podataka o kreditima u uzem smislu (zajmovi) omjer je puno nizi (za oko 20 postotnih
bodova).

Struktura aktive banaka (tromjesecno statisticko izvjes¢e HNB-a)

Stopa rasta kredita poduzecima u EU i Hrvatskoj (ECB StatisticalDataWarehouse)

Stopa rasta kredita stanovniStvu u EU i Hrvatskoj (ECB StatisticalDataWarehouse)

ProsjectnekamatnestopenadugorotnedepozitestanovniStvaueurima(ECB StatisticalDataWarehouse
za druge zemlje)

Prosjetne kamatne stope na kratkorotne depozite stanovniStva u eurima (ECB
StatisticalDataWarehouse za druge zemlje)



Prosjecne kamatne stope na kratkoro¢ne depozite poduzeca u eurima (ECB StatisticalDataWarehouse
za druge zemlje)

Referentne kamatne stope (Hrvatska udruga banaka za Nacionalnu referentnu stopu NRS,
metodologija raspoloziva na www.hub.hr; European Banking Federation, EBF, za Euribor, povijesni

podaci raspolozivi na http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/euribor-rates.html )
Podatak za Euribor ra¢una se kao prosjek dnevnih podataka u kvartalu.

CDS Spread (Erstebank CEE Macroand FI Daily)

Indeks regulacijskog opterecenja IR0 (Hrvatska udruga banaka)

Indeks regulacijskog opterecenja IR0 predstavlja grani¢ni troSak monetarne i devizne regulacije koji
banka mora platiti kako bi na trziStu prikupila dodatnu jedinicu izvora sredstava radi odobravanja
dodatne jedinice plasmana. U izracun indeksa ulaze svi oblici obvezne rezerve, obvezni omijeri
devizne likvidnosti i troskovi osiguranja depozita. Indeks predstavlja vagani prosjek troskova koji
se obracunavaju na pojedine komponente pasive, pri ¢emu se za pondere uzimaju udjeli pojedinih
komponenti u ukupnoj pasivi prilagodenoj za dijelove na koje se ne obracunava regulacijski trosak.
Indeks ne uzima u obzir troskove prudencijalne regulacije. Metodologiju indeksa za HUB je razvila
Arhivanalitika 2006., a indeks se od 2007. redovito objavljuje u publikaciji HUB Analize jednom
godisnje, gdje zainteresirani citatelj moze pronaci metodoloske detalje (www.hub.hr).

Prosjecne kamatne stope na stambene kredite stanovniStvu (ECB StatisticalDataWarehouse)
Prosjecne kamatne stope na potrosacke kredite stanovnistvu (ECB StatisticalDataWarehouse)
Prosjecne kamatne stope na okvirne kredite stanovnistvu (ECB StatisticalDataWarehouse)
Prosjecne kamatne stope na kratkorocne kredite poduzecima (ECB StatisticalDataWarehouse)
Prosjecne kamatne stope na dugorocne kredite poduzecima (ECB StatisticalDataWarehouse)

Neto kamatna marza (NIM) (izracuni na temelju tromjesecnog statistickog izvjeS¢a HNB-a)

Neto kamatna marza (engl. netinterestmargin, NIM) racuna se kao jednostavna razlika prosjecno
naplacene aktivne kamatne stope i prosjecno placene pasivne kamatne stope. Prosjecno naplacena
aktivna kamatna stopa racuna se kao ukupni kamatni prihod podijeljen s osnovicom na koju se
naplacuje kamata, a u koju ulaze sve stavke aktivne strane bilance iz tromjesecnog statistickog
izvjestaja osim gotovine, ulaganja, materijalne imovine, preuzete imovine, kamata, naknada i ostale
imovine. Prosjecno placena pasivna kamatna stopa racuna se kao ukupni kamatni trosak podijeljen s
osnovicom na koju se placa kamata, a u koju ulaze sve komponente pasive osim kapitala, derivatnih
i drugih financijskih obaveza i kamata, naknada i ostalih obaveza. Brojnici izraza racunaju se kao
zbrojevi zadnja cetiri kvartala, a nazivnici kao prosjeci stanja na kraju zadnja cetiri kvartala.

Udjel neto kamatnog i nekamatnog u ukupnom prihodu (izracuni na temelju tromjesetnog
statistickog izvjes¢a HNB-a)

Ukupni prihod je zbroj neto kamatnog i neto nekamatnog prihoda. Racuna se kao zbroj stavki u
zadnja Cetiri tromjesecja.

Omjer operativnih troskova i dohotka / cost-income omjer (izracuni na temelju tromjesetnog
statistickog izvjeS¢a HNB-a)

Operativni troSkovi odgovaraju racuovodstvenoj stavci opci i administrativni troSkovi i amortizacija, u
koju se, prema metodologiji statistickog izvjeStavanja, ne uracunavaju premije osiguranja depozita.

Ukupni troSkovi rezerviranja za gubitke u % rezultata prije rezerviranja (izracuni na temelju
tromjesecnog statistickog izvjeS¢a HNB-a)
Rezultat prije rezerviranja racuna se kao razlika neto prihoda i opcih i administrativnih troskova i
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amortizacije.

Dobit nakon oporezivanja / neto dobit (izracuni na temelju tromjesecnog statistickog izvjeS¢a HNB-a)
Podatak za svaki kvartal se ra¢una kao zbir zadnja Cetiri kvartala, tako da se konstrukcijski radi o
godisSnjoj stopi promjene pomitnog prosjeka racunatog s pomakom od cCetiri kvartala. Podaci se
konstruiraju na temelju nerevidiranog statististickog izvjeStaja, pa je moguca pojava manjih razlika
u odnosu na kasnije revidirane podatke.

Povrat na prosjecnu aktivu (ROAA) i prosjecni kapital (ROAE) (izracuni na temelju tromjesecnog
statistickog izvjeS¢a HNB-a)

Kumulativ (zbroj) dobiti za zadnja cetiri kvartala stavlja se u odnos prema prosjecnom stanju
aktive (ROAA - engl. return on averageassets) i prosjecnom stanju kapitala (ROAE - engl. return on
averageequity).

Povrat na prosjecnu aktivu (ROAA): medunarodna usporedba (za Hrvatsku vlastiti izracuni na temelju
tromjesecnog statistickog izvjestaja, za druge zemlje Financial Soundnessindicators MMF-a, www.
fsi.imf.org )

Povrat na prosjecni kapital (ROAE): medunarodna usporedba (za Hrvatsku vlastiti izracuni na temelju
tromjesecnog statistickog izvjestaja, za druge zemlje Financial Soundnessindicators MMF-a, www.
fsi.imf.org )

Stopa adekvatnosti kapitala (Pokazatelji poslovanja kreditnih institucija, objavljeno u okviru
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