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Jesu li negativne kamatne stope
realnost?

Jesu, ali pitanje bi trebalo glasiti: gdje su negativne kamatne stope realnost? Prema Eurostatu
koji objavljuje desetogodiSnje prinose na drzavne obveznice u lokalnim valutama, u
negativnim prinosima u rujnu ove godine uZivale su vlade: Danske (-0,59%), Njemacke (-
0,59%), Irske (-0,01%), Francuske (-0,28%), Latvije (-0,11%), Luksemburga (-0,50%),
Nizozemske (-0,43%), Austrije (-0,30%), Slovenije (-0,16%), Slovacke (-0,34%), Finske (-0,30%)
i Svedske (-0,23%). Negativne kamatne stope su o€ita realnost, ali treba primijetiti da je
preduvjet za to da zemlja bude ¢lanica europodrucja ili s njime vrlo usko povezana i razvijena
zemlja (Danska, Svedska). Hrvatska je u isto vrijeme zabiljeZila desetogodiinji prinos na
drzavnu obveznicu od 0,49%. Za sada se, mjereno na ovaj nacin, nalazi daleko od zone minusa.

Medutim, kada se kamatne stope na dugorocne drzavne obveznice nadu u negativnoj zoni,
velika je vjerojatnost da ¢e kamatne stope na kredite ostati u pozitivnoj zoni. Razlog su troskovi
pretvaranja depozita u kredite, koji su mnogo veci od trosSkova pretakanja viskova novca
velikih posrednika u potraznju za drZavnim obveznicama. Prosje¢ne kamatne stope na
dugoroéne kredite poduzec¢ima u Svedskoj (1,22%) i Belgiji (1,43%) najnize su u EU. Druga
interesantna kamatna stopa na kredite svakako je ona za stambene kredite, koja je u EU prema
zadnjim usporedivim podacima ECB-a za rujan najniza u Slovackoj (1,04%) i Njemackoj (1,24%).

lako Hrvatska jo$ nije uvela euro te nije razvijena ¢lanica EU, prosje¢ne kamatne stope na obje
spomenute vrste kredita u Hrvatskoj se kre¢u unutar intervala europodruéja, kao da je
Hrvatska ve¢ uvela euro. Podaci u ovom Pregledu pokazuju da su prosje¢ne kamatne stope na
stambene kredite u Hrvatskoj po prvi puta u povijesti pale ispod 3%. Takozvana uza efektivna
kamatna stopa za stambene kredite prema metodologiji ECB-a u rujnu je iznosila 2,8%.

U EU postoje banke koje nude kredite uz negativne kamatne stope, no to su za sada iznimni
slu¢ajevi. | ranije spomenuti prosjeci svjedoée o tome da je rije¢ o iznimkama. Banke koje nude
kredite s negativnim kamatnim stopama imaju druge (jeftinije) izvore financiranja pored
depozita, ili imaju takvu strukturu klijenata da mogu «placdati» negativne kamatne stope tj.
traziti od klijenata plaéanje za drzanje depozita u banci. U pravilu, rije¢ o rijetkim bankama
koje posluju s klijentima s velikim viSkovima gotovine - velikim korporacijama, financijskim
posrednicima poput mirovinskih fondova, ili je rije¢ o bankama koje odabiru rizicne strategije
zaduZivanja na trziStu novca gdje je novac jeftin radi financiranja dugoroc¢nih plasmana.
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depozite poduzeéa: Danska,
Belgija, Luksemburg, Nizozemska, Njemacka, Spanjolska i Svedska. S druge strane, najvece
odstupanje u plus javlja se kod zemalja iz Srednje i Isto¢ne Europe koje nemaju namjeru uvesti
euro (Poljska, Ce$ka, Rumunjska, iako treba primijetiti da su u Madarskoj kamate kao u
Hrvatskoj). Hrvatska se s prosjecnih 0,14% smjeSta medu zemlje ¢lanice koje su blizu nule, kao
da smo veé uveli euro. Medutim, ovi izvori financiranja u Hrvatskoj ni izbliza nisu znacajni kao
depoziti stanovnistva.

Zasto su kamatne stope na kredite pozitivhe i kada su (neke) kamatne stope na izvore
(depozite) negativne? Razlika izmedu cijene novca na izlazu (aktivne kamatne stope) i ulazu
(pasivne kamatne stope) zavisi o nizu faktora kao Sto su operativni troSkovi banaka, troskovi
regulacije, troskovi rizika i dobit banaka. Kao sto usporedbe u nastavku Pregleda pokazuju,
povrat na kapital u hrvatskim bankama krece se oko 9% i u medunarodnim se usporedbama
pokazuje kao prosje¢an. Troskovna efikasnost hrvatskih banaka je solidna (omjer troskova i
neto prihoda ispod 45%), Sto ostavlja regulatorne troskove i troskove rizika kao jedina logi¢na
objasnjenja razlike izmedu aktivnih i pasivnih kamatnih stopa.

Elementarna financijska kalkulacija pokazuje da stopa obvezne rezerve koja je dvanaest puta
veca nego u europodrucju, visok troSak osiguranja depozita (0,32%) te niz drugih regulacija
koje su uglavnom vezane uz valutne nerazmjere i deviznu likvidnost, moraju pronaci odraza u
marzi tj. razlici aktivnih i pasivnih kamatnih stopa. U nasem slucaju, joS vazniji faktor su
troskovi rizika koji zbog uglavnom dobro poznatih regulatornih, pravnih i politickih rizika
sprjeCavaju brZe zatvaranje «Skara» razlika u kamatnim stopama.

Prema tome, negativhe kamatne stope jesu realnost; pojavljuju se na trziStima novca i
drzavnih obveznica, no ne i hrvatskih obveznica. | tamo gdje se pojavljuju, vjerojatnost da ce
prevladati negativna kamatna stopa na kredite nije velika, jer prvi je preduvjet da kamatne
stope na izvore sredstava padnu u negativnu zonu. To se dogada iznimno, u nekim zemljama,
i za neke klijente s velikim viskovima sredstava. Medutim, tamo gdje se dogodi takav trend na
ulazni trosak sredstava nadograduju se drugi troskovi koji kamatne stope na kredite u pravilu
prevode u pozitivhu zonu. Stoga se za pojavu negativnih kamatnih stopa na kredite u
buduénosti moraju steéi tri preduvjeta koja, u sluéaju Hrvatske, za sada nisu u domeni
realnoga. Prvo, monetarna ekspanzija ECB-a trebala bi se pojacati, tako da referentne stope
padnu jo$ dublje u negativnu zonu. Drugo, rizik hrvatske drzave trebao bi se smanjiti tako da
obveznicki prinosi padnu u negativnu zonu, i tre¢e, nakon ulaska u europodrucje ne bi bilo
dovoljno da se otklone nasi specifi¢ni regulatorni troskovi, ve¢ bi i troskovi rizika trebali pasti
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na razine koje bi bile usporedive s najrazvijenijim zemljama ¢lanicama, a to za sada nije realan
scenarij.

2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019:X

Ukupni depoziti kuéanstava u min HRK,

stanje na kraju razdoblja 186.427 191.547 193.388 194.510 202.776 209.563
% rasta prema istom mjesecu prethodne godine 2,1% 2,7% 1,0% 0,6% 4,2% 3,9%
u tome: devizni depoziti stanovnistva 142.764 144.169 141.073 135.729 135.206 135.762
udjel deviznih depozita 76,6% 75,3% 72,9% 69,8% 66,7% 64,8%

Ukupno odobreni krediti ku¢anstvima u
bilancama banaka u min HRK, stanje na
kraju razdoblja 126.449 124.503 117.617 119.034 124.487 129.716

1. Potrosacki krediti

44,3 19,9 18,0 16,2 13,1 13,7
2. Stambeni krediti 60.227,5 59.075,3 52.517,7 52.827,9 54.040,4 55.883,7
2.1. Kunski krediti bez valutne klauzule 45517 5.603,7 10.523,7 14.082,8 15.790,7 16.747,0
2.2. Kunski krediti s valutnom klauzulom 55.666,4 53.467,9 41.991,0 38.743,0 38.248,5 39.134,0
Od toga: uz euro 35.378,6 35.795,4 40.525,9 37.793,0 37.522,1 38.465,7
Od toga: uz Svicarski franak 20.244,8 17.625,2 1.414,7 899,6 672,4 616,9
2.3. Devizni krediti 9,3 3,7 3,0 2,1 1,3 2,7
3. Hipotekarni krediti 2.844,3 2.599,4 2.227,5 1.970,7 1.901,8 1.868,8
4. Krediti za automobile 1.439,3 1.057,3 988,8 838,5 665,2 556,7
5. Krediti po kreditnim karticama 3.831,0 3.716,2 3.608,3 3.529,5 3.644,9 3.751,1
5.1. Kunski krediti bez valutne klauzule 3.829,3 3.714,7 3.607,1 3.528,5 3.644,0 3.750,1
5.2. Kunski krediti s valutnom klauzulom 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Od toga: uz euro 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5.3. Devizni krediti 1,6 1,5 1,2 1,0 0,9 1,0
6. Prekoracenje po transakcijskim racunima 8.157,4 7.856,8 7.423,6 6.995,2 6.855,3 7.036,6
7. Gotovinski nenamjenski krediti 39.064,8 39.812,2 40.745,6 42.955,4 47.716,0 52.672,1
7.1. Kunski krediti bez valutne klauzule 14.976,4 18.614,3 23.528,7 28.843,3 34.409,3 39.059,2
7.2. Kunski krediti s valutnom klauzulom 24.087,9 21.197,7 17.216,8 14.108,4 13.303,4 13.609,9
Od toga: uz euro 23.875,0 21.034,2 17.151,7 14.053,8 13.269,3 13.566,0
7.3. Devizni krediti 0,5 0,2 0,1 3,6 3,3 3,0
8. Ostali krediti 10.839,9 10.366,0 10.087,1 9.900,7 9.650,2 9.669,1
8.1. Kunski krediti bez valutne klauzule 2.771,0 2.673,5 2.908,4 3.131,9 3.248,6 3.618,1
8.2. Kunski krediti s valutnom klauzulom 7.825,4 7.475,9 7.000,8 6.562,2 6.238,5 5.852,6
Od toga: uz euro 7.185,5 7.052,0 6.867,6 6.459,7 6.162,5 5.800,6
8.3. Devizni krediti 243,5 216,6 178,0 206,6 163,0 198,4
9. Udjel gotovinskih nenamjenskih kredita u ukupnim
kreditima kuéanstvima 30,9% 32,0% 34,6% 36,1% 38,3% 40,6%
9.1. Udjel kunskih kredita bez valutne klauzule u
gotovinskima 38,3% 46,8% 57,7% 67,1% 72,1% 74,2%
9.2. Udjel kunskih kredita s valutnom klauzulom u
gotovinskima 61,7% 53,2% 42,3% 32,8% 27,9% 25,8%
9. Udjel stambenih kredita u ukupnim kreditima
kuc¢anstvima 47,6% 47,4% 44,7% 44,4% 43,4% 43,1%
9.1. Udjel kunskih kredita bez valutne klauzule u
stambenima 7,6% 9,5% 20,0% 26,7% 29,2% 30,0%
9.2. Udjel kunskih kredita s valutnom klauzulom u
stambenima 92,4% 90,5% 80,0% 73,3% 70,8% 70,0%

Izvor: HNB, Tablica D5¢c
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IZVORI SREDSTAVA BANAKA
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1. Novcana masa M1 i ukupna likvidna sredstva M4
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine 01:2004.-10:2019.

M1

Ukupna likvidna sredstva M4 bila su visa za 3,6% u listopadu 2019. odnosu na isti mjesec 2018.
Nov¢ana masa M1 porasla je za 17,9% u istom razdoblju. To je i dalje vrlo visok rast koji se
najveéim dijelom moZe objasniti niskim kamatnim stopama tj. padom oportunitetnog troska
drzanja gotovog i transakcijskog novca.
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2. Depoziti stanovnistva i depoziti poduzeca
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine 01:2004.-10:2019.

— Trgovacka
drustva

e Stanovnistvo

Medugodisnja stopa rasta depozita stanovnistva u listopadu 2019. godine iznosila je 3,9%, a u
sektoru poduzeéa 8,4%. Rast depozita stanovniStva u najveéoj mjeri je posljedica rasta
depozitnog novca i Stednih depozita, dok su oroceni depoziti zbog niskih kamatnih stopa i dalje

u padu.

HUB Pregled 4/2019



3. Udjel deviznih u ukupnim depozitima stanovnistva
01:2004.-10:2019. u %
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Udjel deviznih u ukupnim depozitima stanovniStva smanjivao se do sredine 2006. kada je
dotaknut minimum od oko 62%. Pocetak krize u drugoj polovici 2008. doveo je do porasta
udjela deviznih depozita na gotovo 80%. Od tada se udjel deviznih u ukupnim depozitima
kuc¢anstava sporim tempom smanjuje. Krajem listopada 2019. omjer se kretao ispod 65% i
nalazi se priblizno na razinama iz 2009. godine.

4. Udjel inozemne u ukupnoj pasivi
01:2004.-10:2019. u %
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Inozemni izvori predstavljaju vazan izvor financiranja hrvatskih banaka. Njihova se vaznost
smanjuje, jer nema potrebe za financiranjem rasta neto kredita. | kreditna potrainja se
proteklih godina okrenula ka domacoj valuti. Banke su se razduzivale u inozemstvu zbog rasta
relativno jeftinijih domacih depozita, visoke likvidnosti, razmjerno slabe potraznje za
kreditima i prodaje plasmana. No, krajem 2018. i pocetkom 2019. ovaj udio je poceo rasti,
nakon Cega se od lipnja naovamo ipak smanjio, te je u srpnju dosegnuo razinu od 6,4%. Omjer
je do listopada smanjen na 6,2%.
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5. Udjel kapitala u ukupnoj pasivi
Q4:2000.-03:2019. u %
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Kapital predstavlja vazan izvor financiranja hrvatskih banaka. Udjel kapitala u ukupnoj
bilan¢noj svoti izmedu 13% i 14% postignut je na pocetku krize. Od tada se udjel kapitala u
ukupnim izvorima stabilno kretao oko 14%. Pad u treéem kvartalu 2015. na razinu od 12,2%
dogodio se pod utjecajem troskova konverzije kredita u Svicarskom franku. U zadnjem kvartalu
2015. udjel kapitala u bilanci ponovno je narastao i nastavio rasti do druge polovice 2018.
godine. Na kraju rujna 2019. udio kapitala blago je smanjen s 13,9% na 13,7%.

6. Struktura izvora sredstava banaka
31.10.2019. u %

Kapitalski Inozemna
racuni; 18,34% pasiva; 6,23%

Struktura izvora sredstava hrvatskih banaka veoma je stabilna. Prikazana struktura
reprezentativna je za dulje vremensko razdoblje, iako je primije¢eno smanjenje udjela
inozemne pasive i rast udjela kapitalskih racuna u ukupnoj pasivi.
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PLASMANI BANAKA
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7.Plasmani

Iznos u miIn KN i stopa promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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Ukupni plasmani kreditnih institucija u listopadu 2019. bili su za 1,5% ili 3,4 milijarde kuna visi
u odnosu na isti mjesec 2018. godine. Stopa rasta plasmana vratila se u pozitivan teritorij u
svibnju 2018. godine prvi puta nakon sije¢nja 2015.

8. Krediti stanovnistvu, trgovackim drustvima i drzavi
Stopa promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine 01:2004.-10:2019.
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nastavljen je rast kredita stanovnistvu po medugodisnjoj stopi od 6,4%, Sto

je malo brza dinamika u odnosu na ranije mjesece. U sektoru poduzeca zabiljezen je nastavak
negativnih stopa, pri éemu je stopa od -6,4% bila niZza nego u prethodnim mjesecima, dijelom
uvjetovana prodajama portfelja u kojima krediti poduzeca imaju najvazniju ulogu. No dijelom
je povezana i s usporavanjem kreditnog tempa kada je rije¢ o kreditima poduzec¢ima. Stopa

rasta kredita drzavi ponovo se vratila u pozitivan teritorij nakon nekoliko mjeseci pada
plasmana ovome sektoru.
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8a. Krediti stanovnistvu, trgovackim drustvima i drzavi — transakcije
12m prosjek (u milijunima kuna) 12:2011.-10:2019.
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Dvanaestomjesecni prosjek kreditnih transakcija banaka s drzavom na kraju listopada 2019.
iznosio je 313 milijuna kuna, u sektoru poduzeca -158 milijuna kuna te u sektoru stanovnistva
456 milijuna kuna na mjesec. Podaci sugeriraju kako je rast neto plasmana privatnom sektoru
iz prethodnih mjeseci usporen.

8b. Krediti stanovnistvu i trgovackim drustvima — bruto novoodobreni
Medugodisnja stopa rasta (12m prosjek) 11:2013.-10:2019.
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e Stanovnistvo Poduzeca

Dvanaestomjesecni prosjek medugodisSnje stope rasta bruto novoodobrenih kredita takoder
pokazuje usporavanje tempa kreditiranja kucanstava, a osobito poduzeda. Relativno niska
stopa rasta kredita stanovniStvu objasnjava se ukljucivanjem svih vrsta kratkoroé¢nih kredita
poput okvirnih kredita, prekoracenja i sl.
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9. Stope rasta kredita stanovniStvu prema vrstama
u odnosu na isto razdoblje (tre¢e tromjesecje) prethodne godine, 2017., 2018., 2019.
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0% mm
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-5% -2,2% -1,5%
-10%
-8,8%
B Stambeni

B Gotovinski nenamjenski

B Prekoracenja po transakcijskim racunima

U tre¢em kvartalu 2019. stambeni su krediti rasli za 4%, gotovinski nenamjenski krediti preko
11%, dok su prekoracenja po transakcijskim racunima smanjena za 1,5%. Dinamika kredita
Q1:2009.-Q3:2019.

o))
§

ukazuje kako gradani i dalje najvise traze gotovinske nenamjenske kredite.
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10. Struktura kredita stanovnistvu po vrstama

31.3.2018.
30. 6. 2018.
30.9.2018.

30. 6. 2017.
30. 9. 2017.
31.12.2017.

Struktura kredita stanovniStvu u treéem kvartalu 2019. nije se bitno mijenjala. Dominiraju
stambeni krediti i gotovinski nenamjenski krediti s udjelom od oko 41%, dok prekoracenja po
transakcijskim raCunima te ostali krediti ¢ine 5% i 13% ukupnih kredita.
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11.0Omjer kredita i depozita
01:2004.-10:2019.
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Sire definirani omjer kredita i depozita stagnirao je posljednjih mjeseci na razini od oko 95%,
Sto sugerira da su plasmani i depoziti banaka rasli po priblizno jednakim stopama. Medutim,
u srpnju je zbog snaznijeg rasta depozita u odnosu na plasmane omjer smanjen na 92%.

12. Struktura aktive banaka
30.09.20109.

Gotovina i depoziti
kod HNB i banaka
13.7%

Ostalo neto 3.7%
Trezorski

zapisi 3.6%

Vrijednosni papiri i
derivati 10.3%

Krediti 68.7%

U tre¢em tromjeseéju 2019. nastavljen je porast udjela kredita i vrijednosnih papira i
smanjenje udjela gotovine i depozita u imovini banaka. Viskovi likvidnosti i dalje se koriste za
razduzivanje, uglavhom prema inozemstvu, ali sada se vidi i korelacija s rastom rizi¢nih

plasmana.
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13.Stopa rasta kredita poduzec¢ima u EU i Hrvatskoj

30.09.2019./30.09.2019. u %
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Na kraju rujna 2019. godine u deset drzava ¢lanica EU zabiljeZena je negativna stopa rasta
kredita poduzeéima. Hrvatska pripada skupini zemalja u kojoj je zabiljezen pad, ali se sa
stopom od -4% prema ECB-ovoj metodologiji nalazi medu zemljama s najnizim padom. Najvedi
pad je zabiljeZzen na Cipru i u Grckoj, a rast je u Irskoj, Madarskoj i Finskoj.

14. Stopa rasta kredita stanovnistvu u EU i Hrvatskoj
30.09.2019./30.09.2019. u %
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Rast kredita stanovnistvu u rujnu 2019. za 6,5% u odnosu na isti mjesec prethodne godine
prema ECB-ovoj metodologiji Hrvatsku smjesta pri vrhu ljestvice medu zemljama EU koje su
zabiljezile rast kredita stanovnisStvu. NajbrZi rast kredita stanovnistvu u EU zabiljezen je u
Bugarskoj i Slovackoj, dok je najveci pad zabiljezen u Grékoj i na Cipru.
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KAMATNE STOPE | TROSKOVI REGULACIJE
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15. Prosjecne kamatne stope na dugorocne depozite stanovnistva
(novi poslovi)
12:2011.-09:20109.
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Prosje¢ne kamatne stope na dugorocne depozite stanovnistva u hrvatskim bankama krec¢u se
oko 0,7% te se trenuta¢no nalaze malo ispod gornjeg praga intervala euro podrucja koji je

definiran visinom kamatnih stopa u Estoniji. Ova razina - priblizno oko gornjeg praga euro
podrucja - ponavlja se dulji niz godina.

16. Prosjecne kamatne stope na kratkorocne depozite stanovnistva

(novi poslovi)
12:2011.-09:2019.
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Eurozona MIN Eurozona MAX Hrvatska

Prosje¢ne kamatne stope na kratkoroéne depozite stanovnistva pale su ispod praga od 0,5%,
i pocetkom 2019. krecu se blize donjem pragu intervala euro podrugja.
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17.Prosjecne kamatne stope na kratkorocne depozite poduzeda

(novi poslovi)
12:2011.-09:2019.
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Kamatne stope u Hrvatskoj kre¢u se unutar intervala euro podrucja, pri ¢emu vise kamatne
stope biljeZze Cipar, Gréka i Malta dok je u nekoliko najrazvijenijih zemalja ova kamatna stopa

negativna.
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-0.4% 4-0.32% ~0.38%
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18. Referentne kamatne stope
Q4:2017.-Q3:20109.

0.44%

0.39% 0.39%

0.37%

0.31% 0.34%

0.30%

[@02:2019

Q32019

-0.33%

Euribor 3M  Euribor 6M Euribor 12M EUR NRS EURNRS EURNRS HRKNRS HRKNRS HRKNRS

3M 6M 12M 3M 6M 12M

Nacionalne referentne stope (NRS) nastavile su se smanjivati u trecem tromjesecju 2019.
Premija rizika koja je sadrzana u razlici NRS-EURIBOR kretala se oko 60 baznih bodova, nesto
nize od premije rizika sadrzane u CDS spread-u odnosno spread-u drzavnih obveznica (Slika

19.).
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19. CDS spread
(podaci na dan 30.11.2019.)
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Ceska Madarska Poljska Rumunjska Hrvatska Slovacka

Hrvatska premija rizika i dalje je najveca u regiji uz Madarsku i Rumunjsku, no nastavila se
blago smanjivati. Povoljnija percepcija rizika posljedica je boljih fiskalnih pokazatelja i relativno
stabilnog rasta.

20. Indeks regulacijskog opterecenja IRO
u baznim bodovima (bps) 01:2004.-10:2019.
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Bruto troSak regulacije spustio se na razinu ispod 30 baznih bodova. U obzir se uzima i trosak
uplata banaka u sanacijski fond (oko 10 baznih bodova na godisnjoj razini), no efekt pada
pasivnih kamatnih stopa dominira nad efektom nove regulacije pa se indeks ukupnoga troska
nalazio u blagom padu dok su padale i kamatne stope. Sa zaustavljanjem njihova pada i IRO ée
stagnirati - taj trend je vec vidljiv na slici.
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21. Prosjecne kamatne stope na stambene kredite stanovniStvu
(novi poslovi)
12:2011.-09:20109.
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Nova statistika ECB-a u koju je uklju¢ena i Hrvatska pruza uvid u uze efektivne kamate stope
na stambene kredite s rokom dospijeé¢a preko 10 godina. One su u Hrvatskoj u rujnu 2019.
iznosile 2,8% i kretale su se ispod gornjeg ruba intervala kamatnih stopa za drzave koje su
uvele euro. Medu zemljama ¢lanicama europodrudja Litva i Latvija imaju vise kamatne stope

na ovu vrstu kredita. | sve nove ¢lanice izvan euro podrucja imaju vise kamatne stope na ovu
vrstu kredita od hrvatskih banaka.

22. Prosjecne kamatne stope na potrosacke kredite stanovniStvu
(novi poslovi)
12:2011.-09:20109.
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e Eurozona MIN

Kamatna stopa na potrosacke kredite od 1 do 5 godina u rujnu 2019. iznosila je 5,8% i kretala
se unutar intervala kamatnih stopa euro podrucja, blize donjem rubu. ViSe stope zabiljeZzene
su u bankama u balti¢kim driavama, Slovackoj, Grekoj, Spanjolskoj, Portugalu te Danskoj i
Velikoj Britaniji, kao i u vecini ¢lanica EU izvan euro podrucja.
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23. Prosjecne kamatne stope na okvirne kredite stanovnistvu
(novi poslovi)
12:2011.-09:20109.

20 -~

18 A

16 A

14 A

12 .

10 -+ j_\’\—
8 -

6 -

4 -
Z'MVA

O Tt _r _r+r _+r 1 * ™ T*T 1T T 1T "1 "T1T "1 T "1 "1 7
I B T B B T T T N BB B - B B
b3 2 3w ey L s e

MIN MAX RH

Kamatna stopa od 8,2%, koliko je u rujnu 2019. u prosjeku zabiljezeno kod hrvatskih banaka,
kreée se unutar intervala euro podrucja. Vise kamatne stope od hrvatskih banaka imaju banke
u Estoniji, Latviji, Slovackoj i Grékoj, te u vecini zemalja izvan euro podrudja.

24. Prosjecne kamatne stope na kratkorocne kredite poduzec¢ima
(novi poslovi)
12:2011.-09:20109.
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Kamatne stope na ovu vrstu kredita (2,4% u prosjeku u rujnu 2019.) kreéu se unutar intervala
za zemlje koje su uvele euro. Vise kamatne stope zabiljezene su u Grckoj, Cipru i Irskoj te
Estoniji i Latviji. lzvan euro podrucja veée kamatne stope na ovu vrstu kredita zabiljeZzene su u
Bugarskoj.
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25. Prosjecne kamatne stope na dugorocne kredite poduzecdima
(novi poslovi)
12:2011.-09:20109.
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Prosje¢ne kamatne stope na dugorocne kredite poduzeéima (od 1 do 5 godina) u Hrvatskoj su
u rujnu 2019. iznosile 3,3% i kreéu se unutar intervala euro podrucja. Ove kamatne stope veée
su u Estoniji i Slovackoj. Medu zemljama koje jo$ nisu uvele euro visu kamatnu stopu imaju
Rumunjska i Bugarska.
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26. Neto kamatna marza (NIM)
NIM = A (prosje¢no naplacena aktivna kamatna topa) — P (prosjecno placena pasivna
kamatna stopa) Q4:2000.-Q3:2019.
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Pomicni godisnji prosjek neto kamatne marze biljeZio je blagi rast od 2013. zbog brZeg pada
pasivnih od aktivnih kamatnih stopa. Rast je zaustavljen u prvom kvartalu 2018. U tre¢em
kvartalu 2019. marza je dodatno smanjena na 2,52%, sto je za 0,24 postotnih bodova manje u
odnosu na isti kvartal 2018., priblizno jednako razini iz prvog tromjesecja 2019.

27. Udjel neto kamatnog i nekamatnog prihoda u ukupnom prihodu
Q4:2000.-Q3:20109.
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Udjel neto kamatnog prihoda u strukturi zarada hrvatskih banaka u tre¢em kvartalu 2019.
iznosio je 61,8%, Sto predstavlja pad za 3 postotna boda u odnosu na isti kvartal 2018. i
povezano je s padom neto kamatne marze. Neto kamatni prihod u treéem tromjesecju bio je
3 postotna boda niZi u odnosu na isto tromjesecje 2018.
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28. Omjer operativnih troskova i dohotka / cost-income omjer
Q4:2000.-Q3:2019.
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Cost-income omjer je u tre¢em tromjesecju 2019. iznosio 43,6%, Sto predstavlja smanjenje u
odnosu na isti kvartal prethodne godine za 1,8 postotnih bodova. Odgovore na zaostrenu

konkurenciju i pad kamatne marzZe banke traZe u rastu operativne efikasnosti.

29. Ukupni troskovi rezerviranja za gubitke u % rezultata prije rezerviranja

Q4:2000.-Q3:2019.
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Opterecenje rezultata troskovima rezerviranja smanjeno je u tre¢em tromjesecju 2019.: 31%
neto rezultata prije rezerviranja odlazi za ispravke vrijednosti i rezervacije, sto je za oko 9

postotnih bodova vise u odnosu na isti kvartal 2018.
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30. Dobit nakon oporezivanja / neto dobit

Neto dobit zadnja Cetiri kvartala u 000 kuna
Q4:2000.-Q3:2019.
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Neto rezultat banaka se u toku 2016. vratio u pozitivan teritorij nakon gubitaka zbog konverzije
Svicarskog franka 2015. Trend-dobit na bazi zadnja Cetiri tromjesecja se krece oko 5 milijardi
kuna.

31. Povrat na prosjecnu aktivu (ROAA) i prosjecni kapital (ROAE)
Q4:2000.-Q3:2019.
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Nakon velikog pada pokazatelja profitabilnosti u 2015. godini, u drugom tromjesecju 2016.
pad je usporen, a u tre¢em su se pokazatelji vratili u pozitivan teritorij. U tre¢em tromjesecju
2019. povrat na prosjecnu aktivu iznosio je 1,2%, a na prosjecni kapital oko 9%.
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32.Povrat na prosjecnu aktivu (ROAA) u %: medunarodna usporedba
prema zadnjim objavljenim usporedivim podacima u bazi FSI
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Hrvatske banke se prema povratu na prosje¢nu imovinu nalaze pri vrhu medunarodne
ljestvice, izmedu Norveske i Slovenije.

33. Povrat na prosjecni kapital (ROAE) u %: medunarodna usporedba
prema zadnjim objavljenim usporedivim podacima u bazi FSI
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Prema povratu na prosjecni kapital Hrvatska se nalazi u sredini ljestvice, izmedu Latvije i BiH.
Najprofitabilnije banke su u Australiji, Madarskoj, Svedskoj, na Kosovu i u Ceskoj.
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34.Stopa adekvatnosti kapitala
Q4:2007.-Q3:2019.
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Nakon Sto je dosegnula 22,3% u drugom tromjesecju 2015., stopa adekvatnosti kapitala u
trecem tromjesecju 2019. pala je na 19,9% zbog troSkova vezanih uz konverziju kredita u
Svicarskom franku. Tijekom 2016. godine stopa adekvatnosti kapitala vratila se iznad razine od
20%, te se na kraju treéeg kvartala 2019. godine nalazila na visokoj razini od 22,8%.

35. Stopa adekvatnosti kapitala: medunarodna usporedba
prema zadnjim objavljenim usporedivim podacima u bazi FSI
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Stopa adekvatnosti kapitala hrvatskih banaka jedna je od najvisih medu europskim drzavama
koje izvjeStavaju MMF u okviru baze podataka Financial Soundness Indicators. Hrvatska je

pozicionirana izmedu Islanda i Norveske.
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36.0mjer losih kredita: stanovnistvo i trgovacka drustva
Q1:2010.-Q3:2019.
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Prema novoj metodologiji HNB-a (u skladu s metodologijom EBA-e koja se primjenjuje za
¢lanice EU), udjel losih kredita u ukupnim kreditima nastavio se smanjivati i dosegnuo je razinu
od 6%. Doprinos smanjenju dali su i portfelji kredita stanovnistvu i krediti poduzec¢ima. Snazan
kvartalni pad zabiljeZen je u sektoru poduzeéa, gdje je udio losSih kredita smanjen na 15,5%.

37. Omjer losSih kredita: medunarodna usporedba
prema zadnjim objavljenim usporedivim podacima u bazi FSI
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Hrvatska se prema ovom pokazatelju smjesta uz Albaniju i blizu Portugala i BiH, Sto znaci da
se slicnost ekonomskih i strukturnih problema odrazava i u omjeru loSih kredita. No prilagodba
podataka prema metodologiji EBA-e (Slika 36) pomaknut ¢e Hrvatsku u sljede¢im izdanjima
FSI na slici lijevo.
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38. Stopa pokrica losih kredita rezervacijama za gubitke
Q1:2010.-Q3:2019.
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U tre¢em kvartalu doslo je do porasta pokrivenosti loSih kredita u svim sektorima, posebno u
sektoru poduzeda. Na kraju treéeg kvartala ukupna pokrivenost iznosila je 66,2%, pri ¢emu u
sektoru stanovnistva 69,9%, a u sektoru trgovackih drustava 64,1%.

39. Stopa pokrica losih kredita rezervama za gubitke: medunarodna

usporedba
prema zadnjim objavljenim usporedivim podacima u bazi FSI
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Pokrivenost loSih kredita ispravcima vrijednosti i rezervacijama nalazi se iznad sredine
prikazane liste zemalja, uz Madarsku i Poljsku. Ovo je pokazatelj ¢ija je medunarodna
usporedivost najslabija, jer se u razli¢itim drzavama koriste razli¢ita pravila klasifikacije
plasmana i formiranja rezervacija, iako se nakon primjene IFRS 9 oCekuje ujednacavanje.
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40. Struktura kreditnih naloga — potrosaci
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Struktura naloga gradana znacajno se promijenila u posljednje ¢etiri godine. Udjel poslovanja
(na bazi vrijednosti transakcija) preko Saltera pao je s priblizno 10% na manje od 1%. Zamjetan
je i znacajan pad udjela internetskih usluga koje je zamijenilo sve vece koristenje mobilnih
usluga. Ono je u rujnu 2019. ¢inilo 62% ukupnih elektronickih usluga i 35% ukupne vrijednosti
kreditnih naloga (transfera) gradana.
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41. Struktura kreditnih naloga — nepotrosaci
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U strukturi naloga u ovom sektoru dominira internet bankarstvo, ¢iji je udjel poveéan s 52% u
2014. godini na 71% u rujnu 2019. godine. Ovaj rast je najveéim dijelom nadomijestio
smanjenje udjela poslovanja preko Saltera. Interni sustavi obveznika zadrzali su stabilan udjel

u strukturi od oko 8%, dok je udjel ostalih usluga smanjen sa 16% na 6% vrijednosti
elektronickih naloga.
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42. Broj izdanih kartica
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Broj kartica se u posljednjih godinu dana kretao oko 7,5 milijuna, pri ¢emu je u rujnu 2019.
izdano vise od 8 milijuna kartica, Sto je najveci broj u promatranom razdoblju. Kao i u
prethodnim mjesecima, najviSe je izdano debitnih i charge kartica.

43. PODACI O KARTICNOM PLACANIJU

30.09.2019.
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U Hrvatskoj je u listopadu 2019. godine promet po svim kategorijama kreditnih kartica iznosio
oko 13 milijardi kuna. Najvedi udjel u prometu imale su debitne kartice (oko 11,5 milijardi).
Podaci HNB-a o namjeni kartica pokazuju kako se debitne i kreditne kartice vec¢inom koriste za
podizanje gotovog novca dok se odgodene, revolving i charge kartice koriste za kupovinu.
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44. Stopa rasta kredita i oroCenih depozita kod stambenih Stedionica*
Promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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*Napomena: od sijecnja 2013. serija sadrzi strukturni lom uslijed promjene metodologije HNB-a

Podaci o Stedionicama nisu usporedivi prema istom razdoblju prosle godine nakon sto je
vodeca stambena Stedionica pripojena mati¢noj banci. Pad je priblizno jednak trziSnom udjelu
bivse vodece Stedionice. U drugom tromjesecju osnovica je postala usporediva zbog proteka
vremena od pripajanja Prve stambene Stedionice maticnoj banci. U tre¢em kvartalu 2019.

zabiljezen je rast kredita od 9%, Sto je viSe od rasta stambenih kredita u bankama.
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Metodologija i izvori

Novcana masa M1 i ukupna likvidna sredstva M4 (tablica A1, Statisticki pregled HNB-a)

Depoziti stanovnistva i depoziti poduzeca (zbir podataka iz tablica D6, D7 i D8 statistickog
pregleda HNB-a)

Udjel deviznih u ukupnim depozitima stanovnistva (izracun na temelju tablica D6, D7 i D8
statistickog pregleda HNB-a)

Udjel inozemne u ukupnoj pasivi (konsolidirana bilanca banaka D1 statistickog pregleda
HNB-a)

Udjel kapitala u ukupnoj pasivi (tromjesecno statisticko izvjeS¢e HNB-a)

Struktura izvora sredstava banaka (konsolidirana bilanca banaka D1 statistickog pregleda

HNB-a)
U depozite i instrumente trzista novca ubrajaju se i ograniceni i blokirani depoziti, depoziti drzave i
krediti primljeni od HNB-a. Kapitalski racuni su veéi od kapitala iz tromjesecnog statistickog izvjeséa
HNB-a jer se ovdje konstruiraju prema metodologiji monetarne statistike, dok su u kvartalnom
statistickom izvjesScu sastavljeni prema konceptu kapitala iz statistic¢kih izvjestaja. Prikazana struktura
se ne mora zbrajati u 100% jer je s prikaza izostavljena stavka ostalo (neto) koja nema znacaja, ali
utjece na zbroj.

Plasmani (tablica A1, Statisticki pregled HNB-a)

Krediti stanovnistvu, trgovackim drustvima i drzavi (konsolidirana bilanca banaka D1,
Statisticki pregled HNB-a)

Krediti stanovnistvu, trgovackim drustvima i drzavi — transakcije (konsolidirana bilanca
banaka D1, Statisticki pregled HNB-a)

Stope rasta kredita stanovniStvu po vrstama (Pokazatelji poslovanja kreditnih institucija,
kvaliteta kredita po sektorima, Internetska stranica HNB-a)

Dvanaestomjesecni prosjek transakcija (konsolidirana bilanca banaka D1, Statisticki pregled
HNB-a)

Dvanaestomjesecni prosjek stope rasta novoodobrenih bruto kredita (Tablice kamatnih
stopa G6a-G6c)

Struktura kredita stanovnistvu po vrstama (Pokazatelji poslovanja kreditnih institucija,
kvaliteta kredita po sektorima, Internetska stranica HNB-a)

Omijer kredita i depozita (konsolidirana bilanca banaka D1 statistickog pregleda HNB-a)
U brojnik ulaze potrazivanja od drzave, trgovackih drustava i stanovnistva, a u nazivnik svi depoziti, Sto
ukljucuje i depozite drzave i ogranicene i blokirane depozite. Ako se pokazatelj konstruira na temelju
podataka o kreditima u uzem smislu (zajmovi) omjer je puno nizi (za oko 20 postotnih bodova).
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Struktura aktive banaka (tromjesecno statisti¢ko izvjeS¢e HNB-a)
Stopa rasta kredita poduzeéima u EU i Hrvatskoj (ECB StatisticalDataWarehouse)
Stopa rasta kredita stanovniStvu u EU i Hrvatskoj (ECB StatisticalDataWarehouse)

Prosje¢ne kamatne stope na dugorocne depozite stanovnistva u eurima (ECB
StatisticalDataWarehouse za druge zemlje)

Prosje¢ne kamatne stope na kratkoro¢ne depozite stanovnistva u eurima (ECB
StatisticalDataWarehouse za druge zemlje)

Prosje¢ne kamatne stope na kratkoroc¢ne depozite poduzeca u eurima (ECB
StatisticalDataWarehouse za druge zemlje)

Referentne kamatne stope (Hrvatska udruga banaka za Nacionalnu referentnu stopu NRS,
metodologija raspoloziva na www.hub.hr; European Banking Federation, EBF, za Euribor,

povijesni podaci raspoloZivi na http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/euribor-rates.html )
Podatak za Euribor racuna se kao prosjek dnevnih podataka u kvartalu.

CDS Spread (Erstebank CEE Macroand FI Daily)

Indeks regulacijskog optereéenja IRO (Hrvatska udruga banaka)
Indeks regulacijskog opterec¢enja IRO predstavlja grani¢ni troSak monetarne i devizne regulacije koji
banka mora platiti kako bi na trziStu prikupila dodatnu jedinicu izvora sredstava radi odobravanja
dodatne jedinice plasmana. U izracun indeksa ulaze svi oblici obvezne rezerve, obvezni omjeri devizne
likvidnosti i troSkovi osiguranja depozita. Indeks predstavlja vagani prosjek troskova koji se
obracunavaju na pojedine komponente pasive, pri ¢emu se za pondere uzimaju udjeli pojedinih
komponenti u ukupnoj pasivi prilagodenoj za dijelove na koje se ne obracunava regulacijski trosak.
Indeks ne uzima u obzir troskove prudencijalne regulacije. Metodologiju indeksa za HUB je razvila
Arhivanalitika 2006., a indeks se od 2007. redovito objavljuje u publikaciji HUB Analize jednom
godisnje, gdje zainteresirani Citatelj moZe pronaci metodoloske detalje (www.hub.hr).

Prosje¢ne kamatne stope na stambene kredite stanovnistvu (ECB StatisticalDataWarehouse)

Prosje¢ne kamatne stope na potrosacke kredite stanovnistvu (ECB
StatisticalDataWarehouse)

Prosje¢ne kamatne stope na okvirne kredite stanovnistvu (ECB StatisticalDataWarehouse)

Prosje¢ne kamatne stope na kratkorocne kredite poduzeéima (ECB
StatisticalDataWarehouse)

Prosje¢ne kamatne stope na dugoroc¢ne kredite poduzeéima (ECB StatisticalDataWarehouse)

Neto kamatna marza (NIM) (izrauni na temelju tromjesecnog statistickog izvjes¢a HNB-a)
Neto kamatna marza (engl. netinterestmargin, NIM) racuna se kao jednostavna razlika prosjecno
naplacene aktivne kamatne stope i prosjec¢no plaédene pasivne kamatne stope. Prosjecno naplac¢ena
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aktivna kamatna stopa racuna se kao ukupni kamatni prihod podijeljen s osnovicom na koju se
naplac¢uje kamata, a u koju ulaze sve stavke aktivne strane bilance iz tromjesecnog statistickog
izvjeStaja osim gotovine, ulaganja, materijalne imovine, preuzete imovine, kamata, naknada i ostale
imovine. Prosje¢no placena pasivna kamatna stopa racuna se kao ukupni kamatni trosak podijeljen s
osnovicom na koju se pla¢a kamata, a u koju ulaze sve komponente pasive osim kapitala, derivatnih i
drugih financijskih obaveza i kamata, naknada i ostalih obaveza. Brojnici izraza racunaju se kao zbrojevi
zadnja Cetiri kvartala, a nazivnici kao prosjeci stanja na kraju zadnja Cetiri kvartala.

Udjel neto kamatnog i nekamatnog u ukupnom prihodu (izracuni na temelju tromjese¢nog
statistickog izvjeS¢a HNB-a)
Ukupni prihod je zbroj neto kamatnog i neto nekamatnog prihoda. Racuna se kao zbroj stavki u zadnja
Cetiri tromjesecja.

Omijer operativnih troskova i dohotka / cost-income omijer (izra¢uni na temelju tromjesecnog
statistickog izvjeS¢a HNB-a)
Operativni trosSkovi odgovaraju racuovodstvenoj stavci op¢i i administrativni troSkovi i amortizacija, u
koju se, prema metodologiji statistickog izvjeStavanja, ne uracunavaju premije osiguranja depozita.

Ukupni troskovi rezerviranja za gubitke u % rezultata prije rezerviranja (izra¢uni na temelju
tromjesecnog statistickog izvjeS¢a HNB-a)
Rezultat prije rezerviranja racuna se kao razlika neto prihoda i op¢ih i administrativnih troskova i
amortizacije.

Dobit nakon oporezivanja / neto dobit (izracuni na temelju tromjesecnog statistickog izvjesca
HNB-a)
Podatak za svaki kvartal se racuna kao zbir zadnja Cetiri kvartala, tako da se konstrukcijski radi o
godisnjoj stopi promjene pomi¢nog prosjeka racunatog s pomakom od cetiri kvartala. Podaci se
konstruiraju na temelju nerevidiranog statististickog izvjestaja, pa je moguca pojava manjih razlika u
odnosu na kasnije revidirane podatke.

Povrat na prosje¢nu aktivu (ROAA) i prosjecni kapital (ROAE) (izracuni na temelju
tromjesecnog statistickog izvjeS¢a HNB-a)
Kumulativ (zbroj) dobiti za zadnja Cetiri kvartala stavlja se u odnos prema prosjecnom stanju aktive
(ROAA — engl. return on averageassets) i prosje¢nom stanju kapitala (ROAE — engl. return on
averageequity).

Povrat na prosjecnu aktivu (ROAA): medunarodna usporedba (za Hrvatsku vlastiti izracuni na
temelju tromjesecnog statistickog izvjestaja, za druge zemlje Financial Soundnessindicators
MMEF-a, www.fsi.imf.org )

Povrat na prosjecni kapital (ROAE): medunarodna usporedba (za Hrvatsku vlastiti izracuni na
temelju tromjesecnog statistickog izvjestaja, za druge zemlje Financial Soundnessindicators
MMEF-a, www.fsi.imf.org )

Stopa adekvatnosti kapitala (Pokazatelji poslovanja kreditnih institucija, objavljeno u okviru
supervizorske javne objave, statistic¢ki podaci, na www.hnb.hr)

Stopa adekvatnosti kapitala 2012.: medunarodna usporedba (prema zadnjim podacima koji
su uvrsteni u MMF-ovu bazu podataka Financial Soundnessindicators, www.fsi.imf.org)
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Omijer losih kredita: stanovniStvo i trgovacka drustva (Supervizorska javna objava, statisticki
podaci, Pokazatelj poslovanja kreditnih institucija, Kvaliteta kredita po sektorima, na
www.hnb.hr)

Losi krediti su djelomi¢no nadoknadivi (B) i nenadoknadivi krediti (C) sukladno Odluci HNB-a o
klasifikaciji plasmana. Omjer loSih plasmana u pravilu je niZi od omjera losih kredita.

Omijer losih kredita: medunarodna usporedba (prema zadnjim podacima koji su uvrsteni u
MMF-ovu bazu podataka Financial Soundnessindicators, www.fsi.imf.org)

Stopa pokriéa losih kredita rezervama za gubitke (Supervizorska javna objava, statisticki
podaci, Pokazatelj poslovanja kreditnih institucija, Kvaliteta kredita po sektorima, na

www.hnb.hr)
Rezerve za gubitke odgovaraju pojmu ispravci vrijednosti kod ovog statistickog izvora.

Stopa pokriéa losih kredita rezervama za gubitke: medunarodna usporedba (prema zadnjim
podacima koji su uvrsteni u MMF-ovu bazu podataka Financial Soundnessindicators,
www.fsi.imf.org)

Valutna struktura omjera losih kredita (Supervizorska javna objava, statistic¢ki podaci,
Pokazatelj poslovanja kreditnih institucija, Kvaliteta kredita po valutama, na www.hnb.hr)

Valutna uskladenost imovine i obaveza u % ukupne bilancne svote (agregirano tromjesec¢no
statisticko izvjesce, listovi VSI1_19iVSO1_20)

Struktura elektronickih naloga — potrosac (Platne usluge, Kreditni transfer i trajni nalog,

Tablica PT1, na www.hnb.hr)

Struktura elektronickih naloga — nepotrosac (Platne usluge, Kreditni transfer i trajni nalog,

Tablica PT1, na www.hnb.hr)

Broj izdanih kartica (Platne usluge, Izdavanje platnih instrumenata, Tablica PK2, na

www.hnb.hr)

Podaci o kartiénom plaéanju (Platne usluge, lzdavanje platnih instrumenata, Tablica PK2, na

www.hnb.hr)

Stopa rasta kredita i orocenih depozita kod stambenih Stedionica (Agregirano statisticko
izvjeS¢e HNB-a za stambene Stedionice)
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